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BILANCIO CONSOLIDATO AL 31.12.2015
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31.12.2015 31.12.2014
A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI
1) Capitale sottoscritto non richiamato
Soci c/sottoscrizione ] 0
Totale 1) 0 0
TOTALE A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI 0] 0
B) IMMOBILIZZAZIONI
I - Immobilizzazioni immateriali
1) Costi d'impianto e di ampliamento 89.679 16.090]
2) Costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita 161.059 174.938)
3) Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazioni delle opere dell'ingegno 36.737 27.050
4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 125.808, 132,125
5) Avviamento 0 0
5-bis) Differenza da consolidamento 42.225 0
6) Immobilizzazioni in corso e acconti 313.632 215.194
7) Altre immobilizzazioni immateriali 1.641.922 1.606.126)
TOTALE 1 2.411.062 2.171.523)
1T - Immobilizzazioni materiali
1) Terreni e fabbricati 19.236.471 11.290.678
2) Impianti ¢ macchinario 12.684.616 13.089.095
3) Attrezzature industriali e commerciali 1.240.462 972.799
4) Altri beni 1.933.499 1.554.552
5) Immobilizzazioni in corso e acconti 1.420.064 275.684
TOTALE 11 36.515.112 27.182.808,
[11 - Immobilizzazioni finanziarie
1) Partecipazioni
a) imprese controllate 0| 0
b) imprese collegate 505.000 1.001.732
d) altre imprese 1.057.430 1.226.458
Totale 1.562.430, 2,228.190|
2) Crediti
a) verso imprese controllate 0 0
b) verso imprese collegate 1.500.000 2.400.000
d) verso altri
a) entro 12 mesi 16.922 199
b) oltre 12 mesi 286.462 303.565
Totale 1.803.384 2.703.764
3) Altri titoli 112.338 196,0041
Totale 112.338 196.004
TOTALE 111 3.478.152 5.127.958
TOTALE B) IMMOBILIZZAZIONI 42,404,326 34.482.289
C)ATTIVO CIRCOLANTE
| - Rimanenze
1) Materie prime, sussidiarie e di consumo 8.890.492 11.035.809
2) Prodotti in corso di lavoraz. e semilav 5.842.934 3.403.252
4) Prodotti finiti e merci 23507 641 25.088.050
5) Acconti 189.366 349100
TOTALE 1 38.430.433 40.776.211
11 - Crediti
1) Verso chenti
a) entro 12 mesi 34.118.548 36.706.774
b) oltre 12 mesi 49.691 47.702
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31.12,2015 31.12.2014

2) Verso imprese controllate
a) entro 12 mesi 1] 0

3) Verso imprese collegate
a) entro 12 mesi 172.945 0)

4) Verso controllanti
a) entro 12 mesi 0) 0

4-bis) Crediti tributari
a) entro 12 mesi 1.664.596 858.679)

b) oltre 12 mesi 0 0|
4-ter) Imposte anticipate
a) entro 12 mesi 450.878 454755
b) oltre 12 mesi 51.950 34.273

5) Verso altri

a) entro 12 mesi 1.558.406 854.993
b) oltre 12 mesi 55.479 441 439
TOTALE 11 38.122.493 39.398.615

111 - Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
1) Partecipazioni in imprese controllate
2) Partecipazioni in imprese controllanti
3) Parteciapzioni in imprese controllanti
4) Altre partecipazioni
5) Azioni proprie

6) Altri titoli 379.769 365.524
TOTALE 111 379.769 365.524
IV - Disponibilita liquide

1) Depositi bancari e postali 7.496.918 8.077.601

3) Denaro e valori in cassa 12.102 5.576|
TOTALE IV 7.509.020& 8.083.177|

TOTALE C) ATTIVO CIRCOLANTE 84.441.715 88.623.527
D) RATEIE RISCONTI
2) Ratei e risconti 461.801 768.223
TOTALE D) RATEI E RISCONTI 461.801 768.223
TOTALE ATTIVO 127.307.842 123.874.039
31.12.2015 31.12.2014

A) PATRIMONIO NETTO

1 - Capitale 3.600.000 3.600.000
11 - Riserva da sovrapprezzo 0 0|
11T - Riserva di rivalutazione 454 746 454746
IV - Riserva legale 204.892 196.265
V - Riserve statutarie 0 0
VII - Altre riserve: 8.586.379 8439 388)
- Riserva di consolidamento 0 0

- Riserva da arrotondamento 0) 0
VI - Utili (Perdite) portati a nuovo -6.122 -435 906
IX - Utile (Perdita) dell'esercizio 1.160.359 602 343
PATRIMONIO NETTO DEL GRUPPO 14.000.254] 12.856.836,
Capitale e riserve di pertinenza di terzi 2.866.873 2.376.359
Utile di terzi 151.091 252.423
PATRIMONIO NETTO DI TERZI 3.017.964 2.628.782
TOTALE A) PATRIMONIO NETTO 17.018.218 15.485.618,

B) FONDI PER RISCHI ED ONERI
1) Per trattamento di quiescenza e simili 33.300 17.000
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31.12.2015 31.12.2014
2) Per imposte, anche differite 740.090 649,484
3) Altri 1.001.655 909.020,
TOTALE B) FONDI PER RISCHI ED ONERI 1.775.045 1.575.504|
TOTALE C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUB. 1.466.196 1.257.229
D) DEBITI
3) Debiti verso soci per finanziamenti
a) entro 12 mesi 30.000 0]
b) oltre 12 mesi 600.000 0
4) Debiti verso banche
a) entro 12 mesi 51.096.113 62.644.542
b) oltre 12 mesi 24.459.672 13.550.150
5) Debiti verso altri finanziatori
a) entro 12 mesi 5.654.320 5.008.535
b) oltre 12 mesi 2.917.815 3.684.198
6) Acconti
a) entro 12 mesi 19.165 394.980
7) Debiti verso fornitori
a) entro 12 mesi 19.726.400 18.597.973
b) oltre 12 mesi 0 0]
8) Debiti rappresentati da titoli di credito
a) entro 12 mesi 0 0
b) oltre 12 mesi 0 0
9) Debiti verso imprese controllate
a) entro 12 mesi 0 0
b) oltre 12 mesi 0 0|
10) Debiti verso imprese collegate
a) entro 12 mesi 46.830 0
b) oltre 12 mesi 0 0
1 1) Debiti verso controllante
a) entro 12 mesi 0 0
b) oltre 12 mesi 0 0
12) Debiti tributari
a) entro 12 mesi 455151 348925
b) oltre 12 mesi 195.497 0
13) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
a) entro 12 mesi 306.007 288 707
b) oltre 12 mesi 113.485 0
14) Altri debiti
a) entro 12 mesi 926.512 546.411
b) oltre 12 mesi 77.970 0
TOTALE D) DEBITI 106.624.937 105.064.421
E) RATEIE RISCONTI
2) ratei e risconti 423 446 491.267
TOTALE E) RATEI E RISCONTI 423.446 491.267
TOTALE PASSIVO E NETTO 127.307.842 123.874.039
CONTO ECONOMICO 31.12.2015 31.12.2014
A) VALORE DELLA PRODUZIONE
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 185.654.951 182.672.750
2) Variazioni delle rimanenze di prodotti finiti in corso di lav. semil. e finiti 3.236.173 1.349.500
4) Incremento di immobilizzazioni per lavori interni 172.410 202.015
5) Altri ricavi e proventi 1.679.400 1.557.929
TOTALE A) VALORE DELLA PRODUZIONE 190.742.934 185.782.194}
B) COSTI DELLA PRODUZIONE
6) Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 146.975.190 150.989.704
7) Per servizi 16.412.942 16.885.174
8) Per godimento di beni di terzi 2.081.944 2.462.833
9) Per il personale
a) salari e stipendi 5.266.836, 4.707.985
b) oneri sociali 1.586.477 1.470.029
¢) trattamento di fine rapporto 314.653 283.726
e) altri costi 25.336] 12.533
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31.12.2015 31.12.2014
10) Ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamenti delle immobilizzazioni immateriali 689.633] 597995
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 4.684.540 4.985.674
d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide 247.978 149.490
e) ammortamento delle differenze di consolidamento 10.556 495 871
11) Var. rimanenze mat. prime, sussidiarie, di consumo e merci 4.826.871 -4.612.266
12) Accantonamenti per rischi 0 0
13) Altn accantonamenti 92.636 92.636
14) Oneni diversi di gestione 2.231.806| 2.276.634
TOTALE B) COSTI DELLA PRODUZIONE 185.447.398 180.798.018
DIFF. TRA VAL. E COSTI PROD. (A-B) 5.295.536, 4.984.176|
C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI
15) Proventi da partecipazione 8.362 1.413
a) in imprese controllate 0 0
b) in imprese collegate 0] 0
¢} in altre imprese 0 0
d) daaltri 8362 1.413
16) Altri proventi finanziari 207.001 159.617
d) proventi diversi dai precedenti 207.001 159.617
17) Interessi e altri oneri finanziari 2.838.348 3.522.183
a) verso imprese controllate 0 0
d) verso altri 2838348 3.522.183
17-bis) Utili perdite su cambi -9.472 70.602
a) utili realizzati 79.940 71.050
d) perdite realizzate -89.412 -448]
TOTALE C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI -2.632.457 -3.290.551
D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA FINANZIARIE
18) Rivalutazioni
a) di partecipazioni 0 2.939
19) Svalutazioni
a) di partecipazioni -344.963 0]
TOTALE D) TOTALE RETTIFICHE DI VALORE DI ATT.TA' FINANZIARIE -344.963 2.939]
E) PROVENTI E ONERI STRAORDINARI
20) Proventi
a) plusvalenze da alienazioni 13.474 13.446
b) altri proventi straordinari 97.931 30.247,
21) Oneri
a) minusvalenze da alienazioni 0 0
¢) altri oneri straordinari -42.461 0
TOTALE E) PROVENTI E ONERI STRAORDINARI 68.944 43,693
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 2.387.060 1.740.257
22) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 1.075.610 885.491
Imposte correnti 1.042 852 928214
imposte differite e anticrpate 32758 -42.723
26) Utile (Perdita) dell'esercizio: 1.311.450] 854.766)
Risultato di pertinenza di terzi 151.091 252.423
Risultato di Gruppo 1.160.359 602.343

IL PRESENTE BILANCIO E' CONFORME ALLE SCRITTURE CONTABILI E RISPON
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FECS PARTECIPAZIONI S.R.L.
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NOTA INTEGRATIVA
AL BILANCIO CONSOLIDATO AL 31 DICEMBRE 2015
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Criteri generali
Per la redazione del bilancio consolidato sono stati utilizzati gli schemi di stato patrimoniale e di conto

economico prescritti dall’art. 32 del D.L. 127/91; la presente nota integrativa & stata redatta in conformita al
disposto dell’art. 38 del citato provvedimento.

A norma del documento OIC 17, cosi come aggiornato nell’Agosto 2014, essa risulta inolire corredata dal
prospetto di raccordo tra il patrimonio netto e ’utile netto della capogruppo ed il patrimonio netto e 'utile netto

consolidato.

Area e metodo di consolidamento

I1 bilancio consolidato ¢ il bilancio che espone la situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato economico di
un gruppo di imprese considerate come un’unica impresa, superando cosi le distinte personalith giuridiche delle
imprese del gruppo.

Il presente bilancio consolidato include, olire afla capogruppo Fecs Partecipazioni S.r.1., le societa di cui la stessa
detiene direttamente o indirettamente la maggioranza e ne controlla la gestione ai sensi dell’articolo 2359 del
Codice Civile.

Le societd controllate, che rappresentano appunto le imprese in cui il Gruppo ha il potere di determinare,
direttamente o indirettamente, le scelte amministrative ¢ gestionali e di ottenere i relativi benefici, sono state
consolidate con il metodo dell’integrazione globale; il valore di carico della partecipazione posseduta nella
societd controllata & sostituito dall’insieme degli elementi attivi e passivi che costituiscono il patrimonio netto di
guesta societa.

Si ¢ quindi proceduto all’aggregazione degli stati patrimoniali € dei conti economici sulla base di alcuni assunti
dettati dalle fonti normative vigenti, evidenziando separatamente la quota di patrimonio netto e di risultato
d’esercizio di competenza di terzi.

A norma dell’art.26 del D.Lgs. 127/91 viene fornito elenco delle imprese controllate incluse nell’area di
consolidamento (dati al 31.12.2015).




Quota di
Ragione Sociale Sede Legale Valuta Capitale Sociale | partecipazione del
Gruppo
Radiatori 2000 Spa Ciserano (BG) Euro 2.020.000 99%
Stemin Spa Comun Nuovo (BG) Euro 4.000.000 T9%
LM.T. Itatia 8rl Ciserano (BG) Euro 1.110.526 99%
AS Metal Com Srl Romania Nuovo Leu 64.758 | 59,25% (indiretto)
Vichi Immobiliare Srl Bergamo Euro 20.000 79% (indiretto)
Coala 81l Comun Nuovo (BG) Euro 400.000 51%
Al-Tech Srl Porto Recanati (MC) Euro 20.000 | 50,49% (indiretto)

Inoltre, tutti i saldi e le transazioni tra imprese consolidate, inclusi eventuali utili non ancora realizzati, sono stati

eliminati.

Nel corso del 2015 la capogruppo:

. ha sottoscritto direttamente, in sede di costituzione, il 51% del capitale della societa controllata Coala Srl;

° per il tramite della controllata Stemin Spa ha acquistato un ulteriore 50% delle quote di Vichi Immobiliare
Srl, arrivando cosi a detenere I’intero capitale sociale;

. per il tramite della controllata Radiatori 2000 Srl ha acquistato il 51% del capitale sociale di Al-Tech Srl.

Le nuove societd controllate sono state consolidate con it metodo dell’integrazione globale.

Si segnala che le societd Service Lazio S.r.l. partecipata dalla societd Stemin S.p.A. per il 50% del capitale
sociale, Tritafer Srl e Aluminium Green Spa sono state consolidate con il metodo del patrimonio netto (dati al
31.12.2015).

Quota di
Rugione sociale Sede legale Valuta Capitale sociale partecipazione
del gruppo
Service Lazio S.r.l. Roma Euro 10.000 | 39,50% (indiretto)
Tritafer S.r.]. Gazzuolo (MN) Euro 100.000 49%
Aluminium Green S.p.A. Bergamo Euro 1.500.000 20%

Bilanci utilizzati

Tutte le societd incluse nell’area di consolidamento chiudono 1’esercizio sociale al 31 dicembre 2015, data di
riferimento del bilancio consolidato; pertanto non si & reso necessario alcun allineamento dei risultati d’esercizio
delle controllate, per le quali sono stati utilizzati ai fini del consolidamento i bilanci civilistici regolarmente
approvati dall’assemblea dei soci. Tali bilanci sono stati redatti secondo corretti principi contabili e sono da
questo punto di vista omogenei rispetto al bilancio della capogruppo.

11 bilancio della controllata di diritto rumeno, AS Metal Com S.r.l,, espresso in valuta, & stato convertito in euro
secondo le modalita prescritte dai principi contabili.

Esclusipne del consolidamento e deroghe



Si fornisce menzione della circostanza che non ci si & avvalsi della facoltd di escludere una o pil imprese
controllate dall’area di consolidamento, non ricorrendo le condizioni di cui all’art.28, ¢.2 D.Lgs.127/91; tutte le
societd controllate direttamente e indirettamente dalla capogruppo Fecs Partecipazioni Stl sono pertanto state
incluse,

Non & stata inoltre operata alcuna deroga alle norme di legge che regolano 1a redazione del bilancio consolidato.

Variazioni dell’area di consolidamentp ¢ comparabilitd con Pesercizio precedente
In seguito alle acquisizioni sopra evidenziate il perimetro di consolidamento, rispetto allo scorso esercizio, si &

incrementato delle seguenti Societa:
- Vichi Immobiliare S.r.1.;
- CoalaS.r.l;
- Al-Tech S.r.1.
Conformemente all’ OIC 17, pertanto, tali societd sono consolidate con il metodo dell’integrazione globale
Nello schema seguente si evidenzia graficamente (nella linea tratteggiata in rosso) il perimetro di
consolidamento al 31.12.2015.
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Criteri di consolidamento
Il consolidamento globale ¢ stato effettuato secondo i principi previsti dagli articoli 31, 32 e 33 del D.Lgs.

127/91, attraverso le seguenti fasi:

Stato patrimoniale
* sommatoria delle poste di stato patrimoniale delle societa all’interno dell’area di consolidamento. Questi

bilanci, se necessario, sono stati preventivamente rettificati per assicurarne 1’omogeneita;

# elisione dei conti reciproci (crediti e debiti);




s suddivisione del patrimonio netto tra la partecipazione della societd consolidante e la quota di pertinenza
degli altri azionisti delle societa consolidate (capitale e riserve di terzi);
¢ climinazione dall’attivo delle partecipazioni nelle societd consolidate possedute dalla consolidante;
e  determinazione delle riserve consolidate e del risultato consolidato e redazione del bilancio consolidato.
Conto economico
» aggrepazione delle poste di conto economico delle societa consolidate;
¢ ¢liminazione delle operazioni reciproche;
e ripartizione del risultato globale fra la quota di pertinenza degli azionisti della societd capogruppo
(risultato consolidato) e la quota di pertinenza degli altri azionisti (partecipazioni di minoranza);

¢ redazione del conto economico consolidato.

CRITERI APPLICATI NELLA VALUTAZIONE DEI YALORI DI BILANCIO
Immobilizzazioni
Le immobilizzazioni sono iscritte al costo storico di acquisizione, comprendente anche i costi accessori.
Le spese di manutenzione e riparazione delle immobilizzazioni tecniche sono state imputate direttamente

nell’esercizio e sono percid estranee alla categoria dei costi capitalizzati.

Costi di impianto e di ampliamento, di ricerca, di sviluppo e di pubblicitd

I costi di impianto e di ampliamento, aventi utilita pluriennale, sono iscritti nell’attivo, con il consenso del
Collegio Sindacale, ove presente, delle singole societa del gruppo e sono ammortizzati in un periodo di cinque

esercizi,

Differenza da consolidamento

Secondo quanto previsto dal OIC n.17, in caso di eccedenza del valore di carico della partecipazione rispetto al
patrimonio netto della stessa, si & stanziata tale posta, prevista dall’art.31 del D.Lgs.127/1991.

L’ammortamento é& calcolato in cinque rate secondo quote costanti.

Ai sensi del punto n. 22 dell’OIC n. 17 la differenza da consolidamento & attribuita alla voce 5-bis) delle
Immobilizzazioni Immateriali per 1’ammontare che residua dopo 1’allocazione della differenza da annullamento

alle attivita della controilata.

Crediti
I crediti sono esposti al presumibile valore di realizzo. L’adeguamento del valore nominale dei crediti al valore
presunto di realizzo & ottenuto mediante apposito fondo svalutazione crediti, tenendo in considerazione le

condizioni economiche generali, di settore e anche il rischio paese.

Debiti

Sono rilevati al loro valore nominale.



Rimanenze

Le rimanenze di beni costituiti da *“rottami ferrosi e non ferrosi”, sono valutate al minor valore tra il costo di
acquisto o di fabbricazione, comprensivo degli oneri accessori, ed il valore di presunto realizzo desumibile
dall’andamento di mercato. La configurazione di costo adottata ¢ quella denominata LIFO a scatti, individuando
le quantit3 giacenti a fine esercizio e confrontandole con quelle presenti all’inizio dello stesso.

Per i semilavorati/prodotti finiti, la cui fase di produzione si ¢ conclusa o & giunta ad uno stadio di lavorazione
intermedia; la valutazione & stata effettuata in misura pari ai costi effettivamente sostenuti per la produzione fino
al 31.12,2015.

Le rimanenze costituite da materiali di consumo sono state valutate ai sensi dell’art. 2426 C.C. 1° c. n°10, in
base al metodo del costo. Si precisa che i valori cosi ottenuti non differiscono in misura apprezzabile dai costi
correnti relativi agli stessi beni alla chiusura dell’esercizio.

Le rimanenze di beni fungibili sono state valutate secondo il criterio del costo in quanto inferiore al valore

corrente, valutando ciascun bene al relativo costo effettivamente sostenuto per I’acquisto.

Fondo trattamento di fine rapporto

E’ accantonato in base all’anzianitd maturata dai singoli dipendenti alla data di chiusura del bilancio, in
conformita alle Leggi ed ai contratti di lavoro vigenti ed al netto degli acconti erogati.

Ratei e risconti

Sono stati determinati secondo il criterio della competenza economica e temporale in applicazione del principio
di correlazione dei costi e dei ricavi in ragione d’esercizio. Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono state
verificate le condizioni che ne avevano determinato 1’iscrizione originaria, adottando, ove necessario, le

opportune variazioni.

Fondi per rischi ed oneri

Sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile, dei quali, tuttavia, alla chiusura
dell’esercizic non erano determinabili I’ammontare o la data di sopravvenienza. Nella valutazione di tali fondi
sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e non si ¢ proceduto alla costituzione di fondi
rischi generici privi di giustificazione economica.

Le passivita potenziali sono state rilevate in bilancio e iscritte nei fondi in quanto ritenute probabili ed essendo

stimabile con ragionevolezza 1I’ammontare del relativo onere.

Imposte sul reddito

Le imposte dell’esercizio sono determinate sulla base di una realistica previsione degli oneri di imposta da
assolvere, in applicazione della vigente normativa fiscale e sono esposte, al netto degli acconti versati ¢ delle
ritenute subite, nella voce debiti tributari nel caso risulti un debito netto e nella voce crediti tributari nel caso
risulti un credito netto.

In caso di differenze temporanee tra le valutazioni civilistiche e fiscali, viene iscritta la connessa fiscalitd




differita. Cosi come dal documento OIC 25 le imposte anticipate, nel rispetto del principio di prudenza, sono
iscritte solo se sussiste la ragionevole certezza del loro futuro recupero.

Si ricorda che la societd Capogruppo ha optato per [’adesione alla tassazione di gruppo di cui agli artt.117 e
seguenti del TUIR, con le controllate Stemin S.p.A., Radiatori 2000 S.p.A. e IMT Italia S.r.l., stipulando i

relativi contratti di “Consolidato nazionale”, e provvedendo al loro rinnovo di triennio in triennio.

Costi e ricavi

Sono esposti in bilancio nel rispetto di postulati previsti dalla norma di Legge (art.2423 bis) ed in particolare
sono stati osservati i principi della prudenza e della competenza.

I ricavi per la vendita dei prodotti sono riconosciuti al momento del passaggio di proprietid che generalmente
coincide con la consegna o la spedizione dei beni.

I ricavi di natura finanziaria e quelli derivanti da prestazioni di servizi vengono riconosciuti in base alla

competenza temporale.

Leasin

Nei bilanci di esercizio delle singole societa del gruppo le operazioni di leasing finanziario sono rappresentate
con il metodo patrimoniale, fornendo al contempo nella nota integrativa una specifica informativa secondo il
metodo finanziario (art. 2427, n. 22, codice civile).

A differenza della disciplina del bilancio d’esercizio, le norme che disciplinano il bilancio consolidatc non
stabiliscono esplicitamente le modalitd di rappresentazione delle operazioni di leasing,

Come raccomandato dal paragrafo 107 del principio OIC 17, aggiomato nell’Agosto 2014, le operazioni di
leasing finanziario sono contabilizzate nel bilancio consolidato secondo gli schemi del metodo finanziario.
Pertanto, i beni in leasing finanziario (per i quali il Gruppo assume sostanzialmente tutti i rischi e benefici legati
alla proprieta) sono riconosciuti come attivitd e quindi iscritti, dalla data di inizio del contratto di leasing, nelle
attiviti materiali al valore di mercato del bene.

La corrispondente passivitd verso il locatore & rappresentata tra i debiti finanziari (in particolare tra i “debiti
verso altri finanziatori”).

Le modalita di ammortamento e di valutazione successiva del bene sono coerenti rispetto a quelle delle

immobilizzazioni direttamente possedute.

Conversione in valuta estera

I valori non espressi all’origine in Euro sono stati contabilizzati sulla base del cambio del giorno di
contabilizzazione.

Le attivita e le passivita presenti nel bilancio al 31 dicembre 2015, diverse dalle immobilizzazioni, contabilizzate
come sopra indicato, sono state allineate con i cambi vigenti a tale data. Le differenze di cambio sono state

imputate a conto economico nell’apposita voce “C17-bis utili e perdite su cambi”.

Ammortamenti



Le quote di ammortamento, imputate a conto economico, sono state calcolate attesi ’utilizzo, la destinazione ¢ la
durata economico-tecnica dei cespiti, sulla base del criterio delfa residua possibilita di utilizzazione, criteri che i
singoli Organi amministrativi delle societh del gruppo hamnno ritenuto ben rappresentato dalle aliquote di
ammortamento di seguito indicate.

Nell’esercizio in cui il cespite viene acquisito I’ammortamento viene ridotto forfetariamente alla meta, nella
convinzione che cid rappresenti una ragionevole approssimazione della distribuzione temporale degli acquisti nel
corso dell’esercizio.

Le aliquote di ammortamento utilizzate nell’esercizio non si sono discostate da quelle del precedente esercizio, e

nello specifico sono state le seguenti:

CATEGORIA IMMATERIALE ALIQUOTA APPLICATA
Marchi 10%

Licenze e sofiware 20%

Spese mamutenzione beni di terzi 20%

Spese su beni in leasing Periodo di durata

Spese istruttoria mutui Periodo di durata
CATEGORIA CESPITE MATERIALE ALIQUOTA APPLICATA
Costruzioni leggere 10%

Impianti generici 10%-12 %

Impianti specifici 10%-12,5% - 15% - 15,50 %
Impianti fotovoltaici 4%

Forni di trattamento 15%

Attrezzatura varia 25%

Mezzi di movimentazione intema 12%

Autovetture 25%

Automezzi 20%

Mobili € arredi ufficio 12%

Macchine ufficio elettroniche 20%

Telefoni cellulari 20% - 100 %

MOVIMENTI DELLE IMMOBILIZZAZIONI

BI — Immobilizzazioni immateriali

Le movimentazioni delle immobilizzazioni immateriali nell’esercizio 2015 confrontate con il pari periodo 2014

sono di seguito riportate:

Tmumobilizazoni Immateriali sﬁ::i?“ Incrementi | Decrementi 0 .:l?l]l 5 l:.:::;‘ Ammortamento mﬂ:ﬁ i | 31 :1;:001 5
1) Costi impianto ¢ amplismento 111.748 182.884 of (os.658) 0 w0237  @o0en| 8967
) Costi diricerca, di sviluppo e di pubblicita 762.132 199540| (307199 ssmiom| 361859 wosssn|  @saoz| 161089
m:r;_‘;g "'x"" indilele diutilizzazicne 189.626 erns|  (meen| (62474 73.697 @768)|  @37en| 36737
4) Conccssioni, licenze marchi ¢ diriti simili 200726 7460 o (68.601) 0 (13777 o 125808
5-bis) Differenza da consolidamento 1] 52.781 0 +] 0 0 {10.556) 42225
6) Immobilizzazioni in corso 215194 98438 0 0 0 0 o 313632
7) Altre immobilizzazieni 4.227.004 coa4a1]  (73.139) (2.620880) 73.189 s05.208)  (63.345)] 1.641.922
Totde - | soeease] 1augsel iswisgm] gsigen]  sesnas] ewen] omms] 241106




La voce 5-bis) “Differenza da consolidamento”, incrementatasi di € 52.781 nel corso dell’esercizio, & relativa
alla differenza positiva da annullamento della partecipazione in Al-Tech S.r.l., che viene ammortizzata in cinque
esercizi.

Nella colonna “altre variazioni” sono inclusi i Fondi di ammeortamento al 31.12.2014 relativi alle societd che

sono state incluse per la prima volta nell’area di consolidamento.

BII - Immobilizzazioni materiali

Le movimentazioni delle immobilizzazioni materiali nell’esercizio 2015 confrontate con il pari periodo 2014

sono di seguito riportate:
Incremensi
meoblizzalond Niatexialt :m:t:n hﬁmnﬂ (Decrement]) | Decrementt 01.1:;'?2“015 Diilizzt fondn | Ammortamenty m‘:l;:ni 31.1::::115
Leasing

1) Terreni e fabbricati zesiosl|  somMs o coesu) (116553 247 s Ry R
2} Inpianti e macchinerio 2850005 2414984 | (msom| (20748953 ssqs|  Guanom| @ 12684614
3 At industriat ¢ i | 7amae]  esiss o] oo @3a05em ueel s ez 1240462
4) Altr beni 44608400 480005 mwe oo  esosof massdl o1 (4160) 1933.499)
5) I In corso e accontd 281103 1963044 o sz.0) g 0 ) 3719 1.420.064)
Totale 67581374 14712982 s19.642] i3 st arm] gan s 723) soso1|  sisasand winwiyl 3651 s112f

Nella colonna *“altre variazioni” sono inclusi i Fondi di ammortamento al 31.12.2014 relativi alle societd che

sono state incluse per la prima volta nell’area di consolidamento,

BIII - Immobilizzazioni finanziarie

Le immobilizzazioni finanziare nel bilancio consolidato sono di seguito dettagliate:

I - Immobilizzazioni finanziarie 31.12.2015 31.122014 Variazione
1) Partecipazioni
a) imprese controllate
b) imprese collegate 505.000 1.001.732 (496.732)
d) altre imprese 1.057.430 1.226.458 (169.028)
1.562.430 2.228.190 (665.760)

La voce Partecipazioni & cosi dettagliata:

Fsercizio . - - - . Esercizio
Immwobilizzazioni Finanziarie 31122014 Riclassifica Icrementi | Decrementi | Rivalutazioni | Swalutazioni 31122015
a) imprese controllate [i] 0f 0 0 0| 0 £
b) Imprese collegate 1.001.731 0of 0] (447.731) 0 Rk 505.000}
c} alire imprese 1.226.459 114.819] 56.203] (44.178) [ 148 i 1.057.430]
%) . . FrTTE e RS BT AT EDT IR AR R T

Il decremento nelle partecipazioni in Imprese collegate per € 447.731 & relativo alle rettifiche effettuate per il
consolidamento della partecipazione in Vichi Immobiliare S.r.l. che, dal 2015, ¢ diventata societi controllata e
quindi inclusa nel perimetro di consolidamento.

La svalutazione delle partecipazioni in “altre imprese” per € 295.963 & relativa alle svalutazioni effettuate dalle



societa partecipate sui titoli di banche italiane i cui organi amministrativi, in vista della loro possibile quotazione
in Borsa, hanno rideterminato il valore delle loro azioni ad un prezzo nettamente inferiore rispetto a quello di

acquisto.

Come si evince dalla tabella segnente, per le partecipazioni in societd collegate Service Lazio S.r.l. e Aluminium
Green S.p.A., valutate con il metodo del patrimonio netto, non si sono considerati gli effetti delle differenze tra il
valore di iscrizione contabile e la relativa frazione di patrimonio netto posseduta, stante gli effetti non
significativi sul conto economico consolidato. Pertanto, in conformitd con il principio OIC 17, non si &

provveduto ad alcun adeguamento.

g Fondo N partecipaz Patrimonio Risultato Differenza
Partecipata bi‘II:ln:: ‘(’A) copertura s po(g)eduta diretta/ netto al esercizic  {C*D)- (A-
perdite (B) indiretta 31.12.2015 (D) 2015 B)
Service Lazip Sr.l. 205.000 95.705 50,0% indiretto 220900 1.034 1.156
Aluminivm Green Sp.A 300.000 - 20,0% diretto 1.565.201 46.617 13.040
Tritafer Sl - . 49.0% diretto - 0 ¢
Totale 505.000 95.705

COMPOSIZIONE DELLE VOCI “COSTI DI IMPIANTO ED AMPLIAMENTO, DI RICERCA, DI
SVILUPPO E PUBBLICITA®”

I costi di impianto e ampliamento pari ad un valore residuo nel bilancio consolidato di € 89.679= sono relativi
principalmente agli oneri di costituzione delle societd nonché alle operazioni sul capitale svolie nel corso degli
esercizi precedenti; 1’incremento dell’esercizio 2015 ¢ riferito principalmente ai costi di impianto e ampliamento
della societd Al-Tech Srl, rientrante nel perimetro di consolidamento per il primo anno.
I costi di ricerca, sviluppo e pubblicith presentano alla data di chivsura dell’esercizio un valore residuo pari ad €
160.713. = (€ 174.938. = nel 2014); gli organi amministrativi delle societd del gruppo hanno ritenuto di
capitalizzare tali elementi di spesa in quanto interessano la vita delle aziende negli anni a venire.
L’ammortamento sistematico adottato & in cinque annualitd costanti.
Si da infine atto che tutte le iscrizioni delle voci sopra indicate, sono avvenute previa consultazione e con il

consenso del Collegio Sindacale delle singole societd, ove presente,

MISURA E MOTIVAZIONI DELLE RIDUZIONI DI VALORE APPLICATE ALLE
IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI DI DURATA INDETERMINATA

Non sussistono immobilizzazioni immateriali di durata indeterminata.

COMPOSIZIONI NELLE ALTRE YOCI DELL’ATTIVO

ATTIVO CIRCOLANTE
1) Rimanenze
Le voci rimanenze al 31.12.2015 confrontate con il pari periodo dell’esercizio 2014 & dettagliabile come segue:
I - Rimanenze _ : 31.12.2015 31.12.2014 Variazione
1) Materie prime, sussidiarie e di consumo 8.890.492 11.035.809 (2.145.317)
2) Prodotti in corso di lavoraz, e semilav, 5.842.934 3.403.252 2.439.682




4) Prodotti finiti e merci
5) Acconti

TOTALEX

II — Crediti

Le voci al 31.12.2015 confrontate con il pari periodo 2014 sono cosi composte:

H = Credit )

1) Verso clienti
a} entro 12 mesi
b) oltre 12 mesi

3) Verso imprese collegate
a) entro 12 mesi
b) oltre 12 mesi

4-big) Crediti tributari
a) entro 12 mesi
b) oltre 12 mesi

4-ter) Imposte anticipate
a) entro 12 mesi
b) oltre 12 mesi

J) Verso altri
a) entro 12 mesi
b) oltre 12 mesi

TOTALET

23.507.641 25.988.050  (2.480.400)

189.366 349.100 (159.734)

38.430.433 40776211  (2.345.778)
31.12.2015 31122014  Variazione

34118548 36706774  (2.588.226)

49.691 47.702 1.989

172.945 0 172.945

0 0 0

1.664.596 858.679 805.917

0 0 0

450,878 454.755 (3.877)

51.950 34.273 17.677

1.558.406 854.993 703.413

55.479 441439 (385.960)

38.122493 39398615  (1.276.122)

I Crediti verso la clientela sono principalmente esigibili entro 12 mesi dalla chiusura dell’esercizio e per la quasi

maggior parte vantati verso soggetti di nazionalitd italiana; si ritiene, anche considerata 1’analisi della

concentrazione e dell’anzianita di tutti 1 crediti iscritti, che il valore contabile approssimi il loro fair value.

IIT — Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

II - Attivita fmanziarie.ch;n;;
costituiscono immobilizzazioni
6) Altri titoli

TOTALE M.

IV - Disponibilita liquide

IV - Disponibilit liquide
1} Depositi bancari e postali
3) Denaro e valori in cassa

TOTALE IV

D) RATEI E RISCONTI
D) RATEIE RISCONTI
2) Ratei e risconti
TOTALE D

31.12.2015

379.769
379.769

31.12.2015
7.496.918
12.102

7.509.020

31.12.2015
461.801

461.801

31.12.2014

365.524

31.12.2014
8.077.601
5.576

8.083.177

31.12.2014
768.223

768.223

Variazione

14.245

14.245

Varinziene
(580.683)
6.526

1574.157)

Variaziene
(306.422)
(I06.422)
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COMPOSIZIONI INTERVENUTE NELLE ALTRE VOCI DEL PASSIVO

A) PATRIMONIO NETTO

A) PATRIMONIO NETTO 31.12.2015 31.12.2014 Variazione

I - Capitale 3.600.000 3.600.000 0
I - Riserva da sovrapprezzo 0
III - Riserva di rivalutazione 454.746 454.746 0
IV - Riserva legale 204.892 196.265 8.627
V - Riserve statutarie 0
VII - Alire riserve: 8.586.379 8.439.388 146.991
- Riserva di consolidamento 0 0 0

- Riserva da arrctondamento 0 0 0
VIII - Utili (Perdite) portati a nuovo {6.122) {435.906) 429.784
IX - Utile (Perdita) delf'esercizio 1.160.359 602.343 558.016
PATRIMONIO NETTO DEL GRUPPO 14.000.254 12.856.836  1.143.418.
0

Capitale e riserve di pertinenza di terzi 2.866.873 2.376.359 490.514
Utile di terzi 151.091 252.423 (101.332)
PATRIMONIO NETTO D1 TERZI 3.017.964 2.628.782 389.182

| TOTALE A) PATRIMONIO NETTO 17018218 15485618 1532600

Al31.12.2015 il capitale sociale risulta pari a Euro 3.600.000,00 interamente sottoscritto € versato.

B) FONDI PER RISCHI ED ONERI
Lavoce al 31.12.2015 & cosi composta:

B) FONDI PER RISCHI ED ONERI 31122015 31.122014  Variazione
1) Per trattamento di quiescenza ¢ simili 33300 17.000 16.300
2) Per imposte, anche differite 740.090 649.484 90.606
3) Altri 1.001.655 909.020 92.635
| TOTALE B) FONDI PER RISCHI ED ONERT 1.775.045 1.575.504 199.541

L’incremento degli “altri fondi” & prevalentemente influenzato dal prudenziale accantonamento di € 92.636

stanziato dalla controllata Stemin S.p.A., e si riferisce ai futuri costi di bonifica dell'area di Comun Nuovo (BG)

che si dovranno presumibilmente sostenere, al termine dell’autorizzazione per l'attivita di recuperc e

smaltimento rifiuti rilasciata dalla Provincia di Bergamo.

C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORC SUBORDINATO

La voce al 31.12.2015 & cosi composta:

S Valore o, Valore
Al t: tilizzi fi
| Societa 31/12/2014 gcan onamenti U : qndo 31122015
FECS PARTECIPAZIONI SRL 22.648 7.071 -7.056 22.663
STEMIN SPA 491.763 77.643 -40.051 529.355
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RADIATCRI 2000 SPA 625.845 175.754 -71.530 730.069
IMT ITALIA SRL 116.973 25.969 -425 142.517
AS METAL COM SRL 0 0 0 0
VICHI IMMOBILIARE SRL 0 0 0 0
ALTECH SRL 39.962 11.875 -10.245 41.592
COALA SRL _ 0 0 0 0
1.297.191 298.312 -129.307 1.466.196
D) DEBITI
Le voci al 31.12,2015 sono cosi composte:
D) DEBITT ——_ 31.12.2015 31.12.2014 Variazione
3) Debiti verso soci per finanziamenti
a) entro 12 mesi 30.000 0 30.000
b) oltre 12 mesi 600.000 0 600.000
4) Debiti verso banche
a) entro 12 mesi 51.096.113 62.644.542 (11.548.429)
b) oltre 12 mesi 24.459.672 13.550.150 10.909.522
3) Debiti verso altri finanziatori
a) entro 12 mesi 5.654.320 5.008.535 645.785
b) oltre 12 mesi 2.917.815 3.684.198 (766.383)
6) Acconti
a) entro 12 mesi 19.165 394.980 (375.815)
b) oltre 12 mesi 0 0 0
7) Debiti verso fornitori
a) entro 12 mesi 19.726.400 18.597.973 1.128.427
b) oltre 12 mesi 0 0 0
10) Debiti verso imprese collegate
a) entro 12 mesi 46.830 o 46.830
b) oltre 12 mesi 0 0 0
12) Debiti tributari
a) entro 12 mesi 455.151 348.925 106.226
b) olire 12 mesi 195.497 0 195.497
13) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza
sociale
a) entro 12 mesi 306.007 288.707 17.300
b) oltre 12 mesi 113.485 0 113.485
14) Altri debiti
a) entro 12 mesi 926.512 546.411 380.101
b) oltre 12 mesi 77.970 0 77.970
‘TOTALE D) DEBITFT 106.624.937 105.064.421 1.560.516

Si ritiene che il valore contabile dei debiti verso fornitori alla data di bilancio approssimi il loro fair vaiue.

Si evidenzia la riduzione dell’indebitamento bancario, con suo riposizionamento sul medio-lungo termine,
nonostante ’inclusione di nuove societd incluse nel perimetro di consolidamento, tra le quali si segnala la
partecipata Vichi Immobiliare S.r.l., la quale ha in essere un mutuo ipotecario con il Banco Popolare con un
debito residuo al 31.12.2015 di € 5.185.115.
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Tra i “debiti verso altri finanziatori” sono ricompresi debiti verso societd di factoring, della controllata Stemin
S.p.A. per € 4.144.349, e debiti verso societd di leasing (come prescritto dal documento OIC 17) per €
4.427.786, il tutto come riportato nella tabella seguente.

: Debiti verso altri finanziatori 31.12.2015 31.122014 = Variazione
Debiti v/societa di factoring 4.144.349 3.163.207 081.142
Debiti v/societa di leasing (OIC 17) 1.509.971 1.845.328 -335.357
scadenti entro 12 mesi 5.654.320 5.008.535 645.785
Debiti v/societz di leasing (OIC 17) 2.917.815 3.684.198 -766.383
scadenti oltre 12 mesi 2.917.815 3.684.198 -766.383

| TOTALE 8.572.135 8.692.733 120598

Tra gli “altri debiti” scadenti entro 12 mesi sono altresi riclassificati i debiti v/dipendenti per stipendi, ratei ferie

¢ permessi, ed i debiti v/amministratori di tutte le societd consolidate.

D) RATEI E RISCONTI

! E)RATEIE RISCONTI 31122015 31122014  Variaziene
2) ratei e risconti 423.446 491.267 (67.821)
| TOTALE E) RATEI e RISCONTI 423.446 491.267 (67.821)

AMMONTARE DEI CREDITI E DEI DEBITI DI DURATA RESIDUA SUPERIORE A CINQUE ANNI
E DEI DEBITI ASSISTITI DA GARANZIE REALI SU BENI SOCIALIL, CON SPECIFICA
INDICAZIONE DELLA NATURA DELLE GARANZIE E CON SPECIFICA RIPARTIZIONE
SECONDO LE AREE GEOGRAFICHE

Crediti di durata residua superiore ai cingue anni:
Non sussistono crediti di durata residua superiore a cinque anni; tra i crediti esigibili oltre I’esercizio sono stati

evidenziati i depositi cauzionali, la cui scadenza é legata alla durata del contratto cui si riferiscono.

Debiti di durata residua superiore ai cinque anni e debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali:

La societa consolidante, in data 10.06.2008 ha ottenuto dall’istituto di credito “Cassa Rurale — Banca di Credito
Cooperativo di Treviglio Soc. Coop.” un mumo a lungo termine dell’importo di €. 120.000,00.= della durata di
15 anni ed avente scadenza il 10.06.2023; il debito al termine dell’esercizio 2015 ammonta ad €. 64.852.=, ed

assistito da ipoteca sull’immobile di proprieta.

AMMONTARE DEI CREDITI E DEI DEBITI RELATIVI AD OPERAZIONI CHE PREVEDONO
L’OBBLIGO PER L’ACQUIRENTE DI RETROCESSIONE A TERMINE
Non sussistono crediti, né debiti relativi ad operazioni che prevedono 1’obbligo per ’acquirente di retrocessione

a termine,
PROSPETTO DI RACCORDO TRA PATRIMONIO NETTO E RISULTATO
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DI ESERCIZIO DELLA CAPOGRUPPO E PATRIMONIO NETTO E
RISULTATO DI ESERCIZIO CONSOLIDATO

Al sensi del documento OIC 17 viene fornita illustrazione del seguente prospetto.

‘Patrimonio
N 3LI22018 31122015
Come da situazione Bilancio Separato Fecs s.r.1 13.067.984 450.589
Eccedenza dei patrimoni netti, comprensivi dei risultati d'esercizio 720,090 1.478.133

rispetto ai valori di carico delle partecipazioni

Rettifiche di consolidamento per allineamento ai principi contabili di
Gruppolelisione dividendi e svalutazioni 212.150 (768500

Totale 14.000.254 1.160.359
Quota di terzi 3.017.964 151.091
Totale bilancio consolidato 17.018.218 1.311.450

In particolare, si nota che I’utile consolidato di gruppo deriva dalla sommatoria algebrica:
° dell’utile conseguito dalla consolidante, per € 450.589;
° degli utili conseguiti dalle consolidate, per la quota spettante al gruppo, per € 1.478.133;
. delle rettifiche di consolidamento, derivanti in particolare:
- (con segno -) dall’ammortamento delle differenze di consolidamento, per € 36.734;
- (con segno -} dalla svalutazione delle altre partecipazioni, per € 117.250;
- (con segno -} dall’effetto delle rettifiche delle transazioni infragruppo, per € 856.482;
- (con segno +) dall’effetto dell’utilizzo del metodo finanziario nella contabilizzazione dei leasing (OIC
17), per € 242.103.

AMMONTARE DEGLI ONERI FINANZIARI IMPUTATI NELL’ESERCIZIO AI VALORI ISCRITTI
NELL’ATTIVO DELLO STATO PATRIMONIALE, DISTINTAMENTE PER OGNI VOCE
Nel corso dell’esercizio la societd non ha provveduto ad imputare oneri finanziari a valori iscritti nell’attivo dello

stato patrimoniale.
RIPARTIZIONE DEI RICAVI DELLE VENDITE E DELLE PRESTAZIONI SECONDO AREE

GEOGRAFICHE

1 ricavi delle vendite e delle prestazioni di servizio vengono come di seguito ripartite secondo aree geografiche:
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Ricavi Italia Ricavi UE Ricavl Extra-UE totale elisioni Totale
FECS PART. SRL 260.000,00 0,00 0,00 260.000,00 (260.000,00) 0,00
STEMIN SPA 93.607.784,00 4872.171,00 5.683.997,00 104.163.952,00]  (54.421.801,00) 49.742.151,00
IMTITALIA SRL 62.655.445,00 10.617.036,00 0,00 73.272.481,00 (1.234.475,00) 72.038.006,00
RADIATORI 2000 SPA 53.743.518,00 18.060.426,00 9,355.112,00 $1.159.056,00]  (41.600.841,00) 39.558.215,00
VICHI IMMOBILIARE SRL 405.711,00 0,00 0,00 405.711,00 (405.711,00) 0,00
ALTECH SRL 1.151.563,00 0,00 0,00 1.151.563,00 (265.301,00) 886.262,00
COALASRL 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
AS METAL COM 5.246,.454,00 23.430.317,00 28.676.771,00 (5.246.454,00) 23.430.317,00
217.070.475] £6.979.950 15.039.109] 289.050.534 -103434,583] 185,654,951

SUDDIVISIONE DEGLI INTERESSI ED ALTRI ONERI FINANZIARI INDICATI NELL’ART. 2425,

N.17C.C.E N, 17BIS.C.
1l dettaglio della voce & il seguente:

| €) PROVENTI E ONERI FINANZIAR] 31.12.2015
15) Proventi da partecipazioni
d) altri 8.362
16) Altri proventi finanziari
d) proventi diversi dai precedenti 207.001
17) Interessi e altri oneri finanziari
d) verso altri (2.838.348)
17-bis) Utili perdite su cambi
a) utili realizzati 79.940
_ d) perdite realizzate __(89.412)
| TOTALE €) FEE R

31122014  Variazione
1.413 6.949
159.617 47.384
(3.522.183) 683.835
71.050 8.890
(448) (88.964)
{3.290.351) 658.004

NUMERO MEDIO DEI DIPENDENTI E AMMONTARE DEI COMPENSI SPETTANTI AGLI
AMMINISTRATORI E Al SINDACI

Numero medio dei dipendenti ripartito per categoria

Si indica, qui di seguito, I’organico medio aziendale per ciascuna societd del gruppo, ripartito per categoria, € le

variazioni per categoria che ha subito rispetto all’esercizio precedente.

DIRIGENT] QUIADRY IMPIEGAT] OPERAL TOTALE
FECS PARTECIPAZIONI SRL 0 0 2 0 2
STEMIN SPA 2 0 12 21 35
RADIATORI 2000 SPA 2 0 32 58 92
IMT ITALIA SRL 0 1 6 4 11
AS METAL COM SRL 0 0 3§ 53 88
VICHI IMMOEBEILIARE SRL 0 0 1] 0 0
ATLTECH SRL 0
COALA SRL 0 0 0 0 0
Totale 4 1 87 136 228

15




| Esercido  Esercido
precedente corrente Variazoni
DIRIGENTI 4 4 0
QUADRI 2 1 -1
IMPIEGATI 85 87 2
OPERAI 129 136 [
[T 220 228 4

Ammontare complessivo degli emolumenti spettanti agli Amministratori, Sindaci e Revisori delle societd

nell’area di consolidamento

- VICH
FECSPART. | orevvsea | RADIATORL | oy | ASMETAL | oyiniOBILIARE |ALTECH SRL| COALASRL |  TOTALE
SRL 20005PA coM e
AMMINIS TRATORI 90.000 409932 | 363,000 120,000 38495 1997 68834 12,000 1341427
COLLEGIO SINDACALE + 19.435 33508 33.500 13,720 105.063
REVISIONE LEGALE 6.446 2250 869

* 8i precisa che, nell’anno 20135, per le societd Stemin S.p.A., Radiatori 2000 S.p.A. e Imt Italia S.r.. il compenso al Collegio

Sindacale & inclusivo della revisione legale.

DATI RICHIESTI DA ALTRE NORME IN AGGIUNTA A QUELLI EX ART.2427 C.C.

Ai sensi dell’art.10 della Legge 19.03.1983 n.72 si precisano i beni tuttora presenti nel patrimonio sociale, per i
quali sono state effettuate rivalutazioni.

Si tratta in particolare di terreni, immobili strumentali e civili, costruzioni leggere; per euro 1.598.533, inclusi
nell’area di consolidamento in seguito alla fisione della societd Metalsid S.r.1. con la controllata Stemin S.p.A.

I terreni siti in Pozzo d’Adda e Cornate d’Adda sono stati oggetto di rivalutazione ai sensi del D.L. 185/2008

per i quali si riepilogano i dati essenziali:

‘ “Walore netts |- - Vilore 8i [ Rivatatazione
Area Valore corrente
contabile rivalutazione effettuata
I ARRE g BT Tk 32 A R T e
Terreno agricolo Pozzo d’Adda 733.219 1.500.000 1.200.000 466.781
IArea Comnate d’ Adda 29.192 80.000 64,004 34.80
foain -~ 241 3640 50138

Si specifica altresi che nei Terreni e fabbricati & inclusa la rivalutazione per € 454.746 effettuata nel corso del
2012 dalla controllata AS METAL COM.

ALTRE INFORMAZIONI
Ai sensi del combinato disposte dell’art. 2423, comma 2, dell’art. 2427 punto 4 e OIC n. 10, viene allegato, alla

presente nota integrativa il rendiconto finanziario consolidato espresso in termini di variazioni di capitale

circolante netto {All 1).
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RELAZIONE DEL REVISORE INDIPENDENTE

Al SENSI DEGLI ARTT. 14 E 16 DEL DLGS. N. 39/2010

All’assemblea deti soci

della Societa Fecs Partecipazioni S.r.l.

Relazione sul bilancio consolidato

Ho svolto la revisione contabile dell’allegato bilancio consolidato del gruppo Fecs
Partecipazioni S.r.l., costituito dalla situazione patrimoniale — finanziaria al 31 dicembre
2015, dal conto economico, dal conto economico complessivo, dal prospetto delle variazioni
del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario per I’esercizio chiuso a tale data, da una

sintesi dei principi contabili significativi e dalle altre note illustrative.

Responsabilita dell’amministratore unico per il bilancio consolidato
L’amministratore unico della societd Fecs Partecipazioni S.rl. ¢ responsabile per la
redazione del bilancio consolidato che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in

conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Responsabilita del revisore
E’ mia la responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancio consolidato sulla base della
revisione contabile. Ho svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione

internazionali (ISA Italia) elaborati ai sensi dell’art. 11 comma 3 del DLgs. 39/2010. Tali



principi richiedono il rispetto di principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento
della revisione contabile al fine di acquisire una ragionevole sicurezza che il bilancio
consolidato non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi
probativi a supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio consolidato. Le
procedure scelte dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei
rischi di errori significativi nel bilancio consolidato dovuti a frodi o a comportamenti o
eventi non intenzionali. Nell’effettuare tali valutazioni del rischio, il revisore considera il
controllo interno relativo alla redazione del bilancio consolidato che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire procedure di revisione appropriate alle
circostanze, e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno dell’impresa.
La revisione contabile comprende altresi la valutazione dell’appropriatezza dei principi
contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate dall’amministratore
unico, nonché la valutazione della presentazione del bilancio consolidato nel suo complesso.
Ritengo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il mio

giudizio.

Giudizio

A mio giudizio, il bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e corretta
della situazione patrimoniale e finanziaria del gruppo Fecs Partecipazioni S.r.l. al 31
dicembre 2015, del risultato economico e dei flussi di cassa per 1’esercizio chiuso a tale data,

in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari
Giudizio sulla coerenza della Relazione sulla gestione e di alcune informazioni contenute

nella relazione sul governo societario e gli assetti proprietari con il bilancio consolidato.



Ho svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) 720B al fine di
esprimere, come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della Relazione
sulla gestione e delle informazioni della relazione sul governo societario e gli assetti
proprietari indicate nell’art. 123-bis comma 4, del D.Lgs 58/98, , la cui responsabilita
compete all’amministratore unico della societa Fecs Partecipazioni S.r.l., con il bilancio
consolidato del gruppo Fecs Partecipazioni S.r.1. L. al 31 dicembre 2015.

A mio giudizio la Relazione sulla gestione e le informazioni della relazione sul governo
societario e gli assetti proprietari sono coerenti con il bilancio consolidato del gruppo Fecs
Partecipazioni S.r.l. al 31 dicembre 2015.

Treviglio, 23 maggio 2016

Il reviso e

Dott. Matco|Gamba



