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FECS PARTECIPAZIONI SRL

Stato Patrimoniale

31-12-2015 3M-12-2014
Stato patrimoniale
Attivo
B) immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali
Valore lordo 395.102 391642
Ammortamenti 152.213 126.512
Totale mmobilizzazioni Immateniali 242 889 265 130
I - immobilizzazioni materiali
Valore lordo 380.884 235.979
Ammortamenti 67.297 57.877
Totale immaobilizzazicn materiah 313.587 178 102
il - Immohilizzazioni finanziarie
Crediti
esigibili oitre 'esercizio successivo 167.500 156.500
Totale crediti 187 500 158.500
Altre immobilizzazioni finanziarie 14.831.070 14.680.948
Totale immobilizzazioni finanziarie 14.998 570 14 837 448
Totale immobilizzazioni (B) 15.555.046 15.280,680
C) Attivo circolante
il - Credit}
esigibili entro l'esercizio successive 1.331.166 691 790
Totale crediti 1.331.166 691.790
IV - Disponibilita liguide
Totale disponibilita liquide 24044 1.482.747
Totale athivo circolante (C) 1355 210 2174 537
D) Ratei e risconti
Totale ratel & nscontt (D) 3.070 2583
Totale attivo 16.913.326 17.457.800
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale 3.600.000 3 600 000
IV - Riserva legale 204.892 196.265
VIl - Altre riserve, distintamente indicate
Riserva straordinaria o facoltativa 8.812.504 8.648.580
Varie altre niserve (1) (1}
Totale altre riserve 8.812.503 8.648.579
IX - Utile {perdita} deli'esercizio
Utile {perdita} dell'esercizio 450.589 172.552
Utile (perdita) residua 450.589 172,552
Totale patrimonio netto 13.067.984 12.617.396
B} Fondi per rischi e oneri
Totale fondi per rischi ed oneri 9.529 6.398
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 22.663 22.648
D) Debiti
esigibilr entro Pesercizio successivo 1.763.955 1581.277
esigibili oltre I'esercizio successivo 2.036.353 3.213.389
Totale debiti 3.800.308 4.794.666
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v2.2.4 FECS PARTECIPAZICN) SRL

E} Ratei & risconti

Totale ratei e risconti 12 842 16.692
Totale passivo 16.913.326 17.457.800
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Conti Ordine
31-12-2015 31-12-2014
Conti d'ordine
Totale conti d'ordine 0 0
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FECS PARTECIPAZIONI SRL

Conto Economico

Conto economico

A) Valore della produzione:

31-12-2015 31-12-2014

1) ncavi delle vendite e delle prestazion; 260.000 250.000
5) altri ricavi & proventi
altri 5.297 8.196
Totale aftri ricavi e proventi 5.297 8.196
Totale valore deila produzicne 265297 258 196
B) Costi della produzione:
6} per materie pnme, sussidiane. di consumo e di merci 809 154
7) per servizi 184.768  228.098
8) per godimento di beni di terzi 20224 12.261
9) per il personale:
a) salan e stipendi 89133 92.272
b} oneri sociali 27.302 24247
c), d), e} trattamento di fine rapporto, trattamento di quiescenza, altnt costi del 7 071 6058
perscnale
c) trattamento di fine rapporto 7.071 6.958
Totale cost per il personale 123.506 123.477
10) ammortamenti e svalutazioni:
:&h?&iacz);:m;;f?nﬁ% :I::iz Zlmmoblhzzaz:onl immateriali & matenali, altre 35 765 34.348
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 25701 23.040
b) ammortamento delle immobilizzazioni matenali 10.064 10 408
Totale ammortamenti e svalutazioni 35.765 34.348
14) oner diversi di gestione 29 480 98.262
Totale costi della produzione 394532  496.600
Differenza tra valore e cosh della produzione (A - B) {120.235) (238 404)
C) Proventi e oneri finanziari:
15} proventi da partecipazion!
da imprese controllate 605267  465.300
Totale provenh da partectpazion 695267  465.300
16) altri proventi finanziari:
a) da crediti iscrifti nelle immobilizzazion
altri 1.298 1.298
Totale proventi finanziari da crediti 1scntti nelle immobtlizzazioni 1.298 1,288
d) proventi diversi dai precedenti
altn 280 248
Totale proventi diversi dai precedenti 280 248
Totale altn provent: finanzian 1578 1.546
17) interessi e altri oneri finanziari
altri 165.916 177.452
Totale interessi e aliri oneri finanziari 165.916 177.452
Totale proventi e oneri finanzian (15 + 16 - 17 + - 17-bis} 530.929  289.394
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie:
19) svalutazioni
a) di partecipazioni 49.000 4]
Totale svalutazioni 49.000 0
Totale delie retfifiche di valore di attivita finanziarie (18 - 19) {49.000) 0
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FECS PARTECIPAZIONI SRL

E) Proventi e onen straordinari.

20) proventi
plusvalenze da alienazien | cul ricavi non sono iscrivibili ai n 5 4.647 13.446
altri 8.836 6.827
Totale proventi 13.483 20.273
Totale delle partite straordinarie (20 - 21) 13.483 20273
Risultato prima delle mpeste (A-B+-C +-D +-E) 366 177 71263
22) imposte sul reddito dell'esercizio, correntl, differite e anticipate
imposte differite 3.131 1021
imposte anticipate 180 858
proventi (oneri) da adesione al regime di consolidato fiscale / trasparenza fiscale 87.354 101 454
Totale delle imposte sul reddito delf'esercizio, correnti, differite e anticipate (84.412) (101.289)
23) utile (perdita) dell'esercizio 450.589 172.552
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2015

Nota Integrativa parte iniziale

Struttura e contenuto del Bilancio di esercizio

Il Bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2015, composto da Stato Patrimoniale, Conto Economico e Nota
integrativa, corrisponde alle risultanze delle scritture contabili regolarmente tenute ed & stato redatto in ossequio
alle disposizioni previste agli artt. 2423 e 2423-bis del Codice Civile, nonché ai principi contabili ed alle
raccomandazioni contabili elaborati dail'Organismo Italiano di Contabiliti (O.1.C.).

1l Bilancio & stato predisposto nel presupposto della continuita aziendale.

La sua struttura & conforme a quella delineata dal Codice Civile agli artt. 2424 e 2425, in base alle premesse
poste dall'art. 2423-ter, mentre la Nota integrativa, che costituisce parte integrante del Bilancio di esercizio, &
conforme al contenuto previsto dagli artt. 2427, 2427-bis e a tutte le altre disposizioni che fanno riferimento ad

£853.

Ai sensi dell’art. 2423 viene riportata per ogni voce I’importo della voce corrispondente dell’esercizio
precedente.

Ricorrendo i presupposti di cui all'art. 2435-bis, c.1, del Codice Civile, il Bilancio del presente esercizio & stato
redatto in forma abbreviata in conformita alle disposizioni dettate dal predetto articolo.

Inoltre la presente Nota integrativa riporta le informazioni richieste dai numeri 3) e 4) dell'art. 2428 c.c. e
pertanto non si & provveduto a redigere la Relazione sulla gestione, come previsto dall'art, 2435-bis, ¢.7 del
Codice Civile.

L'intero documento, nelle parti di cui si compone, & stato redatto in modo da dare una rappresentazione veritiera
e corretta della situaziene patrimoniale ¢ finanziaria della Societd, nonché del risultato economico dell'esercizio,
fornendo, ove necessario, informazioni aggiuntive complementari a tale scopo.

Principi contabili

Conformemente al disposto dell’art. 2423-bis del Codice Civile, nella redazione del Bilancic sono stati osservati
i seguenti principi:

*® la valutazione delle singole voci & stata fatta ispirandosi a principi di prudenza e neila prospettiva della
continuazione dell’attivitd, nonché tenendo conto della funzione economica dell’elemento dell’attivo o

del passivo considerato;
® sono stati indicati esclusivamente gli utili effettivamente realizzati nell’esercizio;

* sono stati indicati i proventi e gli oneri di competenza dell’esercizio, indipendentemente dalla loro

manifestazione numeraria;
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v2.24 FECS PARTECIPAZIONI SRL

® si & tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell’esercizio, anche se conosciuti dopo la sua
chiusura;

* gli elementi eterogenei inclusi nelle varie voci di Bilancio sono stati valutati distintamente.

I criteri di valutazione previsti dall'art. 2426 del Codice Civile sono stati mantenuti inalterati rispetto a quelli
adottati nell'esercizio precedente.

11 Bilancio di esercizio, come la presente Nota integrativa, sono stati redatti in unita di Euro.
Criteri di valutazione adottati

Nella redazione de!l presente Bilancio sono stati applicati i criteri di valutazione previsti dall’art. 2426 del Codice
Civile.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono state iscritte al costo di acquisizione, comprensivo degli oneri accessori di
diretta imputazione.

Sono stati indicati esplicitamente le svalutazioni e gli ammortamenti effettuati, calcolati sistematicamente con
riferimento alle aliquote di seguito indicate, tenendo conto della loro residua possibilita di utilizzazione.

Descrizione Aliquote o criteri applicati
Costi di impianto e di 2mpliaments 20%
Licenze software 33,33%
Marchi 15 anni - 6,66%
Spese pluriennaii su mutui durata del contratto
Sito internet 20%

Non vi sono state variazioni delle aliquote di ammortamento rispetto al precedente esercizio.

Ai sensi del punto 5) dell'art. 2426, si informa che non si & proceduto alla distribuzione di dividendi eccedenti
I'ammontare di riserve disponibili sufficienti a coprire I'ammontare dei suddetti costi non ammortizzati.

Immeobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono state iscritte in Bilancio al costo di acquisto. Tale costo & comprensivo degli
oneri accessori, nonché dei costi di diretta imputazione.

Sono stati indicati esplicitamente le svalutazioni e gli ammortamenti effettuati, calcolati sistematicamente con
riferimento alle aliquote di seguito indicate, in relazione alla loro residua possibilita di utilizzazione prendendo
in considerazione I'utilizzo, la destinazione e la durata economico-tecnica dei cespiti.

Descrizione Allquote applicate
Fabbricati 3%
Altri beni:
- Mobili e arredi 12%
- Macchine ufficio elettroniche 20%
- Autovetture e motocicli 25%
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v.2.2.4 FECS PARTECIPAZIONI SRL

Descrizions Aliquote applicate

- Telefoni cellutari 100%
Non vi sono state variazioni delle aliquote di ammortamento rispetto al precedente esercizio.

Immobilizzazioni finanziarie

Le immobilizzazioni finanziarie consistenti in partecipazioni in societa controliate e collegate sono state valutate
secondo il metodo del costo, comprensivo degli oneri accessori; il valore di iscrizione in bilancio & determinato

sulla base del prezzo di acquisto.
Le partecipazioni in altre imprese non controllate e/o collegate sono state iscritte al costo di acquisto.

I crediti iscritti tra le immobilizzazioni finanziarie sono stati iscritti sulla base del loro presumibile valore di

realizzo.

Crediti

I crediti sono stati iscritti secondo il presumibile valore di realizzo.
Disponibilita liquide

Nella voce trovano allocazione le disponibilita liquide di cassa ¢ le giacenze monetarie risultanti dai conti
intrattenuti dalla societa con enti creditizi, tutti espressi al loro valore nominale.

Ratei e risconti

I ratei e risconti sono stati determinati secondo il principio della competenza temporale.

Fondi per rischi e oneri

1 fondi sono stati stanziati per coprire perdite o passivitd di natura determinata, di esistenza certa o probabile,
delle quali tuttavia alla chiusura dell'esercizio non sono determinabili 'ammontare o la data di sopravvenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e non si &
proceduto alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.

TFR

It fondo trattamento di fine rapporto corrisponde all'effettivo impegne della Societa nei confronti di ciascun
dipendente, determinato in conformita alla legisiazione vigente ed in particolare a quanto disposto dall'art. 2120
c.c. ¢ dai contratti collettivi di lavoro ed integrativi aziendali.

Tale passivita ¢ soggetta a rivalutazione a mezzo di indici.
Debiti
I debiti sono espressi al loro valore nominale.

Contabilizzazione dei ricavi e dei costi
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I ricavi e i proventi sono iscritti al netto di resi, sconti ed abbuoni, nonché delle imposte direttamente connesse
con la vendita dei prodotti e la prestazione dei servizi.

In particolare:

® iricavi per prestazioni di servizi sono riconosciuti sulla base dell'avvenuta prestazione e in accordo con i

relativi contratti;
* i costi sono contabilizzati con il principio della competenza,

® i proventi e gli oneri di natura finanziaria vengono rilevati in base al principio della competenza
temporale.

Dividendi

Conformemente alle previsioni contenute nel Documento interpretativo del Principio contabile n. 12, i dividendi
da Societa controllate sono stati invece iscritti nell'esercizio di maturazione, in quanto il progetto di Bilancio
della Societa controllata & stato approvato in precedenza.

Poiché dal punto di vista fiscale i dividendi sono riconosciuti sulla base del principio di cassa, qualora l'incasso
dei dividendi abbia luogo in un esercizio successivo a quello di iscrizione in Bilancio, nell'esercizio di iscrizione
vengono rilevati gli effetti fiscali refativi ai dividendi.

Imposte sul Reddito

Le imposte sul reddito dell'esercizio sono stanziate in applicazione del principio di competenza, e sono
determinate in applicazione delle norme di legge vigenti e sulla base della stima del reddito imponibile; nello
Stafo Patrimoniale il debito & rilevato alla voce "Debiti tributari” e il credito alla voce “Crediti tributari”.

Con riferimento alla rilevazione degli effetti fiscali derivanti dalle differenze temporali tra esposizione in
Bilancio di componenti economici ¢ momento di rilevanza fiscale dei medesimi specifichiamo quanto segue.

Le imposte differite sono state calcolate sulla base delle differenze temporanee tassabili applicando ['aliquota di
imposta che si ritiene in vigore al momento in cui tali differenze temporanee genereranno delle variazioni in

aumento della base imponibile.

In aderenza del principio della prudenza, le attivitd per imposte anticipate sono state calcolate sulle differenze
temporanee deducibili applicando 'aliquota di imposta che si ritiene in vigore al momento in cui tali differenze
genereranno una variazione in diminuzione dell'imponibile, basandosi sul principio della ragionevole certezza
deil'esistenza di imponibili fiscali futuri sufficienti a riassorbire le variazioni sopra menzionate.

L'ammontare delle imposte anticipate viene rivisto ogni anno al fine di verificare il permanere della ragionevole
certezza di conseguire in futuro redditi imponibili fiscali, tali da recuperare l'intero importo delle imposte
anticipate.

L'ammontare delle imposte differite ed anticipate & soggetto, altresi, a rideterminazione nell'ipotesi di variazione
delle aliquote di tassazione originariamente considerate.

Riclassificazioni del bilancio
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Al fine di evidenziare in modo organico e strutturato le variazioni piu significative delle voci di Bilancio si

riportano i prospetti relativi alla situazione finanziaria ed economica della societa .

Posizione finanziaria

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2015-12-14

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
a) Attivita a breve
Depositi bancari 1.482.528 23.858 -1.458.669
Denaro ed alfri valori in cassa 218 185 -34
DISPONIBILITA' LIQUIDE E TITOLI DELL'ATTIVO CIRCOLANTE 1.482.747 24,044 -1.458.703
b} Passivita a breve
.Debitt verso banche {entro 12 mesi) 1.165.858 1.293.866 127.978
Debiti verso altr finanziatori {entro 12 mesi) 30.000 30.000
DEBIT! FINANZIARI A BREVE TERMINE 1.165.888 1.323.866 157.978
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA DI BREVE PERIODO 316.859 -1.299.822' -1.616.681
c) Attivita di medio/lungo termine
Crediti finanziari oltre i 12 mesi 158.500 167.500 11.000
TOTALE ATTIVITA' DI MEDIO/LUNGO TERMINE 156.500 167.500 11.000
o) Passivité di mediofNungo termine
Debiti varso banche (oltre 12 mesi) 3.213.389. 2.036.353 -1.177.036
TOTALE PASSIVITA' DI MEDIO/LUNGO TERMINE 3.213.389 2.036.353 -1.177.036
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA D! MEDIO E LUNGQ TERMINE -3.056.889 -1.868.853 1.188.036
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA -2,740,030 -3.168.675 -428.645
Conto economico riepilogativo
Descrizione Esercizio precedente % swinicavi Esercizio corrente % Sut ricavi

Ricavi dells gestione caratieristica 250.000 260.000
.goog:és;::ew:r:umiioni rimanenze materie prime, sussidiar'e, di 154 0,08 800 0,31
Costi per servizi @ godimento beni di terzi 240,359 96,14 204.992 78,84
VALORE AGGIUNTO 9.487. 3,79 54.199 20,85
Ricavi dellz gestione accessoria 8.188 3,28 5.297 2,04
Costo del lavoro 123.477 49,39 123.506 47,50

itri costi operativi 28.262 38,30 20.460 11,33
MARGINE OPERATIVO LORDC -204.056 ~81,62 -83.470 -35,85
Ammortamenti, svalutazioni ed alti accantonamenti 34.348 13,74 35.765 13,76
RISULTATO OPERATIVO -238.404 -85,36 -129.235 -49,71
Proventi e oneri finanziari e rettif. di valore di attivita finanziarie 289.394 115,76 481.928 185,36
RISULTATO ORDINARIO 50.990 20,40 352,694 135,65
Proventi ed oneri straordinari 20.273. 8,11 13.483 5,19.
RISULTATC PRIMA DELLE iMPOSTE 71.263 28,51 366.177 140,84
Imposte sul reddito -101.289 -40,52 -84.412 -32,47
Utile {perdita) dell'esercizio 172.552 68,02 450.589 173,30
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Nota Integrativa Attivo

Immobilizzazioni immateriali

Si riporta di seguito la movimentazione delle immobilizzazioni immateriali.

Yoce di bllancio Saldo imiziale Incrementi Decremanti Saldo finale
Costi di impianto e di ampliamento 3.925 1.939 1.986
Concessicni, licenze, marchi e diritti simili 165.589 3.460. 14,918 154.141
Immobilizzazioni in corse e acconti 65.000 65.000
Altre immobilizzazioni immateriali 30.606 8.844 21.762
Totali 265,130 3.480 25.701 2425389
Immobilizzazioni materiali
Si riporta di seguito la movimentazione delle immobilizzazioni materiali.
Voce di bilancio Saldo Inlziale Incrementi Decrementi Saldo finale

Terreni e fabbricati 150,275 145.074- 4.605 289.744
Altri beni 18.827 884 5.867 13.844
- Mobili e arredi 10.484 2.830 7.654
- Maechine di ufficio elettroniche 7.686 884 2.380 G.1ec:
- Aufovetture e motocicli 657 657

Aerotondamento ~1 -1
Fotali 178.102 145.957 10472 313.587

Immobilizzazioni finanziarie

La voce immobilizzazioni finanziarie & composta da partecipazioni, crediti di natura finanziaria, titoli e azioni
proprie, come evidenziato nel prospetio che segue.

Voci di bilancio Saldo iniziale Incrementi Decrementi Saido finale

Partecipazioni in:

a) Imprese controllate 13.786.200 204.000 13.990.290

b) Imprese collegate 349.000 48.000 300.000

d} Altre imprese 545.668 4,878 §40.780-
Crediti verso:

d) Verso altri 166.500 11.000 167.500
Totali 14.837.448 215.000 53.878 14.998.570
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Si precisa che I'incremento delle partecipazioni in imprese controllate, pari a Euro 204.000, si riferisce alla
sottoscrizione della quota pari al 51% del capitale sociale nella societd neo-costituita Coala srl avvenuta nel
mese di febbraio 2015.

1] decremento delle partecipazioni in imprese collegate, pari a Euro 49.000, si riferisce alla svalutazione operata

nell'esercizio sulla quota detenuta nella societd Tritafer srl.

11 seguente prospetto evidenzia la formazione e la composizione dei crediti immobilizzati (art. 2427, punto 2
del Codice Civile), nonché gli importi con scadenza superiore a 5 anni (art. 2427, punto 6 del Codice Civile).

Valore di inizio esercizio Varazionl nell'esercizio Valore difine esercizio Quota scadente oltre I'esercizio -
Crediti immobHizzati verso altri 156.500 11.000 167.500 167.500
Totale crediti immobilizzati 156.800 11.000 167.500 167.500

I crediti sono rappresentati da:
® finanziamenti fruttiferi di interessi pari a Euro 34.000 erogati alla societa Return Holding spa;
* finanziamenti infruttiferi per un totale pari a Euro 133.500 erogati alla societa Pro Cinque Holding stl.

Informazioni sulle partecipazioni in imprese controllate

Al sensi dell'art. 2427, punto 5 del Codice Civile, di seguito vengono riportate Ie informazioni relative alle
partecipazioni in imprese controllate, possedute direttamente o indirettamente, iscritte nelle immobilizzazioni
finanziarie. 1 dati si riferiscono ai bilanci al 31/12/2015.

m— Cittao Capitale Uﬁh (Perdit}a_) Patrlmqmo Quota Quota Valon? 2 bilancio o
Denominazione Stato Yo ultimo esercizio netto in pqsseduta posseduta  corrispondente
in euro eure in euro In% credito
g:z‘::‘;znipaa}g:g:;' Nuovo (BG) Via  .r.  4.co0.000 321193 7.376020 3.160.000  79.00% §.121.093
SaIATOR) 2600 SPA - Ciserana (BG) - para  2.020.000 416275 3.120285 1.969.800  99,00% 2,543,060
xz:;‘:;‘:,:m" -Clserano (BG}Via  on. 440,526 830.656 2335145 1.009.421  99,00% 3.122.137
gg;:ﬁ::h; Comun Nuova BEVI 151 490,000 (24.880) 375421 204000  §1,00% 204.000
3522:“3233::;‘:25 SRL-Bergamo 20.000 6.048 28797 16.800  79,00%
ci';'gl::fg;;iﬂ"m REEIENEINS 1l 20.000 1158 96640 10098  50.49%
iﬁ:aspnggﬁ';uﬁ%“g:ﬁ " E“l‘l‘::’ﬁsl_'eu) Romania  276.000 1.208.656 21.608.394
;’:l'l‘;f;"l_:ﬂ': ,g‘;:;“b“ gh=ERS el 61.008 267.165 4.776.391 36.147  59.25%
Totale 13.990.290
rmazi ipazioni in i 1l
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Al sensi dell'art. 2427, punto S del Codice Civile, di seguito vengono riportate ie informazioni relative alle
partecipazioni in imprese collegate, possedute direttamente o indirettamente, iscritte nelle immobilizzazioni
finanziarie. I dati si riferiscono ai bilanci al 31/12/20135.

i) Capitale Utile (Perdita) ultime Patrimonio s eI Valore a bilancio o

Denominazione posseduta in  posseduta

Stato in euro esercizlo ineuro  netfo in euro i, in % corrispondente creditc
Qt;ﬁ:m"(g‘g'ﬂfg;m “apo  Melia 1500000 46617 1.565.201 300.000  20,00% 300.000
JRITAPER SRL Gezzuolo (MN) i 100,000 (92.305) 1.185 49.000  49,00%
Vo CICE AZOSRL-Roma 55 10.000 1.034 220,002 3950  39,50%
Totale 300.000

Suddivisione dei crediti immobilizzati per area geografica

Ai sensi dell'art. 2427, punto 6 del Codice Civile si riporta un prospetto riepilogativo dei crediti in esame
suddiviso per area geografica.

Area geografica Totale crediti immobilizzat)
Italia 167.500
Totale 167.500

Attivo circolante

Altivo circolante: crediti

Variazioni dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Di seguito viene evidenziata la composizione, la variazione e la scadenza dei crediti presenti nell'attivo
circolante (art. 2427, punti 4 e 6 del Codice Civile).

Valore di inizio Variazione Valore di fine Guota scadente entro
esercizio nell'esercizio esercizio l'aser¢izio

Creditl verso imprese controllate iscritti

nell'attivo circolante 528.633 247,933 776.566 776.566
Crediti tributari iscritti nell'attivo circolante 145.434 (538) 144.896 144.896
Attivita per imposte anticipate izcritte nell'attive

EnineE 5.508 189 5.697 5,697
Crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante 12.215 391.792 404.007 404007
Totale creditl iscrittl nell'attivo circolante 691.790 639.376 1.331.168 1.331.166

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

I crediti dell’attivo circolante sono cosi ripartiti in base alle aree geografiche di operativitd del soggetto
debitore (art. 2427, punto 6 del Codice Civile):

Area geografica Totale craditi iscritti nell'attivo circolante
Italia 1.331.168
Totale 1.331.166
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Crediti verso imprese controllate

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
Crediti commerciati 63.333 -63.333
Crediti finanziari 465.300: 693.000 227.700
Controllate per consclidato fiscale 83.566 83.566
Totale crediti verso imprese controliate 528.633 776.566 247,933
Altri crediti

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione

a) Crediti verse altri esig. entro esercizio 12.215, 404.007 391.782
Crediti verso dipendenti 12.215 4,007 -8.208
Altri crediti:
- capare 400.000 400.000
Totale altri crediti 12215 404.007 391.792

Attivo circolante: disponibilita liguide

Variazioni delle disponibilita liquide

Il saldo come sotto dettagliato rappresenta I'ammontare ¢ le variazioni delle disponibilitd monetarie esistenti
alla chiusura dell'esercizio (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Valore di Inizio esercizio Vanazione nell'eserczio Valore di fine esercizio

Depositi bancari e postali 1.482.528 {1.456.669) 23.85¢
Denaro 8 altri vatori in cassa 218 (34) 188
Totale disponibilita liquide 1,482,747 (1.458.703) 24.044

Informazioni sulle altre voci dell'attivo

Si riporta nel seguente prospetto il riepilogo delle variazioni registrate nelle altre voci dell’attivo, in parte gia
analizzate in precedenza.

Valore di inkzio Varlazione Valore di fine Quota scadente entro Quota scadente oltre
esercizio nell’esercizio esercizio I'esercizio l'esercizio
Crediti immobilizzati 156.500 11.000 167.500 167.500
CagiTecpul o attivo £91.790 639.376 1.331.166 1.331.186
Disponibilith liquide 1.482.747 (1.458.703) 24.044
Ratei e risconti attivi 2.583 487 3.070

Oneri finanziari capitalizzati
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Si attesta che nell'esercizio non ¢ stata eseguita alcuna capitalizzazione di oneri finanziari ai valori iscritti
all'attivo dello Stato Patrimoniale (art. 2427 punto 8 del Codice Civile).
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Nota Integrativa Passivo e patrimonio netto

Patrimonio netto

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Il Patrimonio Netto esistente alla chiusura dell'esercizio ¢ pari a Euro 13.067.984 e ha registrato le seguenti
movimentazioni (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Destinazione del risultato del'esercizio

Valore di inizio precedente Risultato Valore di fine
esercizio Altre destimaion] d'esercizio eserclzio

Capitale 3.600.000 3.600.000
Riserva legale 196.265 8.627 204.692
Altre riserve

TSENS Sigardinarta o 8.648.580 163.924 8.812.504

Varie altre riserve 1) - N

Totale altre riserve 8.648.579 163.924 §.812.5803
Utile (perdita) dell'esercinio 172.552 172.552 450.589 450.589
Totale patrimonio nefto 12.617.386 (1) 450.589 13.067.984

Disponibilita e utilizzo del imonio netto

In particolare si forniscono dettagli relativamente alle riserve che compongono il Patrimonio Netto,
specificando la loro origine o natura, la loro possibilita di utilizzo ed i limiti di distribuibilita, nonché la loro
avvenuta utilizzazione nei precedenti esercizi (art. 2427, punto 7-bis del Codice Civile):

Legenda colonna “Origine / natura”; C = Riserva di capitale; U = Riserva di utili,

Legenda colonna “Possibilita di utilizzazione”: A = per aumento di capitale; B = per copertura perdite; C

per distribuzione ai soci,

Importo  Origine / natura Possibiliti di utilizzazione Quota disponibile

Capitale 3.600.000
Riserva legale 204892 U B
Altre rlserve

Riserva straordinaria o facoltativa 8.812.504 U AB.C 8.812.504

Varie altre riserve (1)

Totale aitre riserve 8.812.503 8.812.504
Totale 12.617.385 8.812.504
Quota non distribuibile 1.986
Residua quota distribuibile 8.810.518

Al31/12/2015 il capitaie sociale risulta interamente sottoscritto ¢ versato.
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Fondi per rischi e oneri

Informazioni sui fondi per rischi e oneri

La composizione ¢ la movimentazione delle singole voci & rappresentata dalla seguente tabella (art. 2427,
punto 4 del Codice Civile).

Fondi per rischi e onerl
Valore di inizio esercizio 6.358

Vanazioni nell’'esercizio

Accantonamento nell’'esercizio $.528
Utilizzo neli'esercizio 6.398
Totale variazioni 3.131
Valore di fine esercizio 9.529

11 fondo per imposte differite accoglie gli effetti relativi alla fiscalitd sui dividendi ricevuti dalle societa
partecipate, rilevanti in bilancio per competenza, ma fiscaimente rilevanti nell'esercizio di incasso.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Informazioni sul trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Il fondo accantonato rappresenta I'effettivo debito detla societa al 31/12/2015 verso i dipendenti in forza a tale
data, al netto degji anticipi corrisposti.

La formazione e le utilizzazioni sono dettagliate nello schema che segue (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Valore dl inizio esarcizio 22.648
Variazioni nell'esercizio
Accantonamento nell'esercizio 7.071
Utllizzo neil‘esercizio 7.056
Totale variazion 15
Valore di fine esercizio 22,663

Debiti

Variazioni e scadenza dei iti

La composizione dei debiti, le variazioni delle singole voci, e la suddivisione per scadenza sono rappresentate
nel seguente prospetto (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

v?:l?zr?ndi va;::: L Quota scadept_e Quota scade.n!:e Di cul di durata residua
——— TR entro l'esercizio  oltre l'esercizio superiore a § anni
Debiti verso soci per g R
finanziamenti =000 30.000
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Valore di
inizio

esercizio
Deabitt verso banche 4.379.277
Debiti versc forltorl 139.8091
Debiti verso Imprese
controllate T
Debitl tributari 41476
Deblti verso istituti di
previdenza e di sicurezza 13,670
sociale
Altri debiti 27.9688
Totale debiti 4.794.666

Debiti verso banche
Descrizione

a) Debiti verso banche esig. entro esercizia

Conti correnti passivi

Murtui

b} Debiti verso banche esig. oltre esercizio

Mutui

Totale debiti verso banche

Variazioqe_ Va:?nr: & Guota scade!lf:e Quota scadente  Di cui dI §:|urata residua
nell'esercizio T entro l'esercizio  oltre 'esercizio superiore a 5 anni
(1.049.058) 3.350.219 1.293.866 2.036.353 22215
(73.951) B5.940 65.840 -
(47.664) 144,720 144.720 -
146.408 187.684 187.884
801 14.271 14.271
(383) 27.275 27.275
{894.358) 3.800.308 1.763.956 2.036.353 22,215
Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
1.165.888 1.293.866 127.978
186 119.888 119.712
1,165,702 1.173.968 8,266
3.213.389 2,036,383 -1.177.036:
3.213.388 2.036.353 ~1,177.038
4.379.277 3.330.21¢9 -1.049.058

Al sensi dell'art. 2427, punto 6 del Codice Civile, si precisa che il finanziamento contratto con la Banca di
Credito Cooperativo di Treviglio (debito residuo al 31/12/15 pari a Euro 64.852) & assistito da ipoteca
sull'immobile di proprietd per un importo complessive di Euro 156.000 di cui Euro 120.000 relativo al
pagamento del capitale mutuato ¢ Euro 36.000 relativi ad un triennio di interessi e spese legali.

Debiti verso fornitori

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Varnazione
a) Debiti vifornitori entro l'esercizio 138.891 65.94¢C -T3.951
Fomitori entro esercizio 34.920 12.767 -22.153
Fatture da ricevere entro esercizia 104.971 53.172 -51.709
Totale debiti verso fornitori 139.891 65.840 -73.651
Debiti verso imprese controllate

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
Debiti per consolidato fiscale 47.664- -47 664
Debiti per istanza rimborso iresfirap 144.720 144,720
Totale debiti verso imprese controllate 192.384 144,720 -47.664
Debiti tributari

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
Debito IRPEF/IRES 26413 173.103. 146.680
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Descrizione Esercizlo precedente Esercizio corrente Variazione
Erario e.lo IVA 3.878 3.138 -740
Eraric c.to ritenute dipendenti 6.058 6.274 218
Erario ¢.to ritenute professionisti/collaboratori 5.146 5.368 212
Imposte sostitutive -20 11 3
Arrotondamento 1 -1
Totale debiti tributari 41.476 187.884 146.408

La Societa net giugno del 2013 ha rinnovato 'opzione della tassazione di gruppo di cui agli artt. 117 e seguenti
del Tuir per le societd controllate Stemin spa e Radiatori 2000 spa relativamente al triennio 2013-2015, mentre
nel giugno del 2014 ha rinnovato 'opzicne della tassazione di gruppo per la societd controllata IMT Halia srl
relativamente al triennio 2014-2016.

I rapporti di consolidamento sono altresi regolati da appositi contratti.

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
Debito verso Inps 6.530 8.78¢ 2.259
Debiti verso Inail -1 5 &
Altri debiti verso lstituti di previdenze e sicurezzs sociale 7141 5.477 -1.664
Totale debiti previd. & assicurativi 13.670 14.271 601
Altri debiti
Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione

a) Allri debiti entro lesercizie 27.968 27275 -£93
Debiti verso dipendessti/assimilati 27.968 22.256 -5.712
Dabiti verso amministratori e sindaci 4.51¢ 4.518
Altri debiti:

- cauzioni 500 500
Totale Altri debiti 27.968 27.275 -683

Suddivisione dei debiti per area geografica

8i fornisce, inoltre, un prospetto informativo sulla ripartizione dei debiti in base alle aree geografiche di

operativitd del soggetto creditore.

Area geografica Totale debit
Italia 3.800.308
Totale 3.800.208

Finanziamenti effettuati da soci della societd
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Per quanto riguarda i finanziamenti infruttiferi da parte di soci, si fornisce il seguente dettaglio, con
l'indicazione della scadenza e della presenza di eventuali clausole di postergazione rispetto agli altri creditori
sociali (art. 2427, punto 19-bis del Codice Civile).

Scadenza Quota in scadenza
31112/2016 30.000
Totale 30.000

Informazioni sulle altre voci del passivo

Si riporta nel seguente prospetto il riepilogo delle variazioni registrate nelle voci del passivo, in parte gia
analizzate in precedenza.

Valore di inzio Variazione Valore di fine Quota scadente Quota scadente Di cui di durata residua
esercizio nell'esercizio esercizio entro I'esercizio oltre l'esercizio superiore a 5 anni
Debiti 4.794.666 (994.358) 3.800.308 1.763.955 2.036.353 22.215
Ratel e
risconti 16.682 (3.850}) 12.842
passivi
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Nota Integrativa Conto economico

Valore della produzione

Si fornisce l'indicazione della composizione del valore della produzione, nonché le variazioni intervenute nelle

singole voci, rispetto all'esercizio precedente:

Descrizione
Ricavi vendite e prestazioni
Altri ricavi e proventi

Totali

Costi della produzione

Esercizio precedente Esercizio corrente
250,000 280.000
8.196 5.297
258.186. 265297

Variazione
10.000
-2.899
7.101

Var. %
4,00
-35,37

Nel prospetto che segue viene evidenziata la composizione e la movimentazione della voce "Costi della

produzione",

Descrizione

Par miaterie drite, sussidiarie, di consumo e merci

Per gerviz!

Per godimento df beni df terzi
Per il personzle:

3} saiat e slipend!

I3} oneri socigh

¢) tretiamento df fine rapporto

d) frattamente di quiescenza e simili

e} aliri costi

Ammertamenti e svalutazioni:
a} immobilizzazioni immateriali
b} immebilizzazient materiali
Cneri diversi di gestione

Totaii

Esercizio precedente
184
225088

12.264

92.272

24.247.

6.958

23.940
10.408
98,262

486.800"

Rettifiche di valore di attivita finanziarie

Esercizio corrente

809
184.768

20.224,

89,133
27.302
7.071

25.701
10.064
20,450
394 532

Variazione
655
~43.330
7.083

-3.138
3.065
113

1.761
=344
~68.802
-102.068

Var. %
42532
-18,00
64,95

-3,40
12,60
1,62

7.36
-3,31
70,02

Nel prospetto che segue viene evidenziata la composizione e la movimentazione della voce "Rettifiche di valore

di attivita finanziarie"

Descrizione Esercizlo precedente Esercizio corrente Variazione
Svalutazioni:
&) di partecipazioni 49.000 49.000
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Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione

‘Totali -48.000 -49.000

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti differite e anticipate

Imposte correnti differite e anticipate

Imposte sul reddito d'esercizio

La composizione della voce del Bilancio "Imposte sul reddito dell'esercizio” & esposta nella seguente tabella:

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione Var.%
Imposte differite 1.021 3.131 2.110 208,86
Impeste anticipate -856. -189 667 -77,92
Provanti / oneri da adesione al consolidato fiscale 101.4584: 87.354 -14.100 -13,90
Totali -101.289- -84.412 16.877
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Nota Integrativa Rendiconto Finanziario

Si riporta in calce il Rendiconto Finanziario, come previsto dal Principio OIC n. 10, che fornisce informazioni
utili per valutare la situazione finanziaria della societa nell’esercizio di riferimento e in quelio precedente. Il

prospetto & stato elaborato con il metodo indiretto.

Rendiconto Finanziario Indiretto

31-12-2015 31-12-2014

A} Fluss! finanziari derivanti dalla gestione reddituale {metodo indiretto)

Utile {perdita) deil'esercizio
Imposte sul reddito
Interessi passivi/(attivi}
(Dividendi}

450.589 172.652
(84 412) (101 289)
164.338 175.906
(695.267) (465 300}

1) Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus (164.752) (218.131)

/minusvalenze da cessione

Rettifiche per elementi non monetan che non hanno avuto contropartita nef capitale

circolante netto

Ammortamenti delle immobilizzazioni 35.765 34.348
Svalutazioni per perdite durevoli di valore 49 000 -
Altre rettifiche in aumento/(in diminuzione) per elementi non monetari 7.071 6.958
Totale rettifiche per elementi non monetan che non hanno avute contropartita nel 91 838 41 306

capitale circolante netio
2) Flusso finanziario prima deite variazioni del ccn

Vartazionl del capitale circolante netto

(72.816)  (176.825)

Incremento/{Decremento) dei debiti verso fornitori (73.951) 62.467
Decremento/{Incremento) ratet e nscont attivi {487) 4156
Incremento/(Decremento) ratei e risconti passivi {3.850) 10.479
Altri decrementi/(Altn Incrementi} dei capttale circolante netto (460.064) (590.823)

Totale variazioni del capitale circolante netto
3) Fiusse finanziario dopo le vanazioni del ccn
Altre rettifiche

Interessi incassati/(pagati}

{Imposte sul reddito pagate)

Dividendi incassati

(Utilizzo dei fondi)

Altri incassi/{pagamenti)

Totale altre rettifiche
Fiusso finanziaric della gestione reddituale (A)

B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento

Immobilizzazioni material)

(Flussi da investimenti)

Flussi da disinvestimenti
Immaobilizzazioni immateriali

{Flusst da investimenti)
Immobilizzazioni finanziarie

(Flussi da investimenti)

Flussi da disinvestimenti
Flusso finanziario del'attivita di investimento (B)

(538.352y  (513.721)
(611 268) (690.5486)

(164338)  (175.906)
234582  597.007
467.567 391050

- (4.369)
(7.056)  (18.983)
530,755  788.799
(80.513) 98 253

(145.958)  (41.471)
408 32,653
(3.460)  (74.250)
(215000) (1.695 000}

4878 42,034
(350 132) (1736.034)
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C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento

Mezz) di terz
Incremento/{(Decremento) debiti a breve verso banche 119.712 {70.282)
Accensione finanziamenti 30.000 2000.000
{Rimborso finanziamenti) (1.168.770) (618.715)
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento {C) (1.019.058) 1.311.003
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A £ B £ C) {1.458.703) {326.778)
Disponibilita liquide a inizio esercizio 1482 747 1.809.525
Disponibilita liquide a fine esercizio 24044 1.482.747
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Nota Integrativa Altre Informazioni

Compensi revisore legale o societa di revisione

Aji sensi dell’art. 2427 punto 16-bis si fornisce di seguito il dettaglio dei corrispettivi spettanti al revisore legale
per le prestazioni rese.

Valore
Revisione [egale dei conti annuah 6.446

Totale corrispettivi spettanti al revisore legale o alla societa di revisione 6.446

Azioni proprie e di societa controllanti

In ottemperanza al disposto dei punti 3) e 4), ¢.2, art. 2428 c.c., comunichiamo che la Societa non ha detenuto
nel corso dell'esercizio azioni proprie e della Societa controllante.

Operazioni con parti correlate

Ai sensi dell’art. 2427 punto 22-bis Vi segnaliamo che nell’esercizio sono state effettuate operazioni con parti

correlate a normali condizioni di mercato.

Accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Ai sensi dell’art. 2427 punto 22-ter Vi segnaliamo che non risultano accordi non risultanti dallo Stato
Patrimoniale che abbiano rischi o benefici rilevanti e che siano necessari per valutare la situazione
patrimoniale, finanziaria ed economica della societa.
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Nota Integrativa parte finale

Destinazione del risultato d'esercizio

Si propone all'assemblea convocata per I'approvazione del bilancio la seguente destinazione dell'utile di
esercizio pari a Euro 450.588,86:

® il 5% pari a Euro 22.529,44 a riserva legale;

¢ il residuc pari a Euro 428.059,42 a riserva straordinaria.

L'Aimministratore Unico
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RELAZIONE DEL REVISORE INDIPENDENTE

AI SENSI DELI’ART. 14 DEL DLGS. N. 39/2010

All’assemblea dei soci

della Societa Fecs Partecipazioni S.r.l.

Relazione sul bilancio d’esercizio

Ho svolto la revisione contabile dell’allegato bilancio d’esercizio della societa Fecs
Partecipazioni S.r.l., costituito dallo Stato patrimoniale 31 dicembre 2015, dal Conto

economico per [’esercizio chiuso a tale data e dalla Nota integrativa.

Responsabilita dell’amministratore unico per il bilancio d’esercizio
L’amministratore unico della societd Fecs Partecipazioni S.r.l. ¢ responsabile per Ia
redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in

conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Responsabilita del revisore

E’ mia la responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancio d’esercizio sulla base della
revisione contabile. Ho svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia) elaborati ai sensi dell’art. 11 comma 3 del DLgs. 39/2010. Tali

principi richiedono il rispetto di principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento



della revisione contabile al fine di acquisire una ragionevole sicurezza che il bilancio
d’esercizio non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi
probativi a supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio d’esercizio. Le
procedure scelte dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei
rischi di errori significativi nel bilancio d’ esercizio dovuti a frodi o a comportamenti o
eventi non intenzionali. Nell’effettuare tali valutazioni del rischio, il revisore considera il
controllo interno relativo alla redazione del bilancio d’esercizio dell’impresa che fornisca
una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire procedure di revisione appropriate
alle circostanze, ¢ non per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno
dell’impresa. La revisione contabile comprende altresi la valutazione dell’appropriatezza dei
principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate
dall’amministratore unico, nonché la valutazione della presentazione del bilancio d’esercizio
nel suo complesso.

Ritengo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il mio

giudizio.

Giudizio

A mio giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della societa Fecs Partecipazioni S.r.l. al 31 dicembre
2015 e del risultato economico per I’esercizio chiuso a tale data, in conformita alle norme

italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio sulla coerenza della Relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio.



Ho svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) 720B al fine di
esprimere, come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della Relazione
sulla gestione, la cui responsabilitd compete all’amministratore unico della societa Fecs
Partecipazioni S.r.l., con il bilancio d’esercizio della societa Fecs Partecipazioni S.r.l. al 31
dicembre 2015.

A mio giudizio la Relazione sulla gestione € coerente con il bilancio d’esercizio della societa
Fecs Partecipazioni S.r.l. al 31 dicembre 2015.

Treviglio, 23 maggio 2016

Il revis }e

Dott. ¢p Gamba



